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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian untuk melihat bagaimana profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan pada industri sub sektor tekstil dan garmen 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2017-2020. Metode penelitian menggunakan 

prosedur pengumpulan data dengan cara studi kepustakaan dan riset internet. Data 

kuantitatif adalah jenis data yang dilakukan pada penelitian. Data yang digunakan ialah 

data dekunder dan didapat melalui sistem resmi bursa efek Indonesa. Teknik pengambilan 

sampel peneitian yaitu dengan menggunakan purposive sampling. Teknik analisa data yaitu 

uji asumsi klasik, analisa regresi linear berganda dan uji hipotesis menggunakan uji t dan 

uji F. Hasil analisis menunjukan bahwa profitabilitas memiliki dampak yang substansial & 

baik pada nilai perusahaan, dengan hasil thitung yaitu 2,035 > 1,678 dengan signifikasi 

0,046<0,05. Leverage berpengaruh positif siginifikan terhadap nilai perusahaan dengan hasil 

thitung ialah 2,991 > 1,678 dengan signifikansi 0.004<0.05. Ukuran Perusahaan berperan 

negatif dan siginifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan diperoleh nilai thitung sebesar - 

3,601 < -1,678 dengan signifikasi 0,001 < 0.05. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan dan Nilai Perusahaan. 
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PENDAHULUAN  

Perusahaan bidang manufaktur berperan penting akan perindustrian 

negara. Industri tekstil dan garmen merupakan salah satu penopang industri 

manufaktur di Indonesia, dan industri utama nasionalyang berpotensi untuk 

dikembangkan. selain menyediakan lapangan kerja, bidang tekstil dan garmen juga 

berkontribusi langsung terhadap pertumbuhan ekonomi dan lapangan kerja yang 

luas, bidang ini berdampak dalam peningkatan investasi dalan dan luar negeri. 

Wabah Covid-19 yang menyerang indonesia menyebabkan kehancuran dalam 

perekonomian masyarakat. Bidang tekstil dan garmen sebagai korban dari 

keganasan wabah sehingga mengalami masa kritis. Adanya pandemi membuat 

produksi pabrik mengalami banyak penurunan (liputan6, 2021) Emiten tekstil 

mendapat tantangan berat karena invitasi peritel global sedikit dan lemah, 

kemudian toko-toko hatus ditutup yang nantinya mengurangi pendapatan. Dari 

sisi profitabilitas juga relatif kecil dan cenderung memiliki profit resiko utang yang 

cukup besar (cnbcindonesia, 2020) 
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Gambar 1 Rata-rata Laba Bersih Perusahaan Manufaktur Textile & Garment 

 

Berdasarkan grafik di atas, terlihat bawa rata-rata laba bersih pada tahun 2017 

mengalami kenaikan sedangkan untuk tahun 2019 dan 2020 rata-rata laba bersih 

mengalami penurunan. Diketahui bahwa pada tahun 2017 rata-rata laba bersih 

sebesar Rp49.427.268.573, pada tahun 2018 rata-rata laba bersih sebesar 

Rp176.414.815.495, pada tahun 2019 rata- rata laba bersih sebesar Rp81.451.362.549 
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dan untuk tahun 2020 rata-rata laba bersih sebesar Rp16.801.807.652. 

Nilai perusahaan amat krusial, karena menggambarkan seberapa baik kinerja 

perusahaan tersebut. Fokus pilihan investor ialah nilai perusahaan yang menjadi 

bahan pertimbangan investasi atau tidaknya pada perusahaan. Tujuan perusahaan 

adalah mendapatkan hasil keuntungan sebanyak-banyaknya dengan harapan dapat 

mensejahterakan pemegang saham dan meningkatkan minat investor agar 

melakukan banyak investasi di perusahaan, Nilai perusahaan selalu ditinjau ole 

investor dengan melihat tingkat keberhasilan yang diwujudkan melalui nomnal 

saham (Brigham & Daves dalam Pakpahan, 2010:211). 

Profitabilitas berperan dalam nilai perusahaan, hasil dari perofitabilitas ini 

memengaruhi nilai bahwa profitabiltas adalah suatu ukuran kinerja yang 

ditunjukkan dari keuntungan perusahaan. Dengan meninjau hasil keuntungan 

perusahaan, jika perusahaan tersebut dapat meningkatkan laba dan hal tersebut 

mengindikasi perusahaan tersebut mampu berkinerja dengan baik sehingga da 

pat menciptakan tanggapan yang poditif oleh investor yang juga menaikkan 

nominal saham perusahaan (Rudangga&Sudiarta, 2016). Kemudian Semakin 

tinggi angka DER  maka  diasumsikan  perusahaan  memiliki risiko  yang  semakin  

tinggi  terhadap  likuiditas perusahaannya (Melani, 2017). Sebuah perusahaan 

yang berani mengambil biaya pinjaman atau hutang menurut pandangan investor 

dipercaya yakin dengan jaminan di masa depan. 

Penggunaan dana perusahaan dalam kegiatan produktif akan menghasilkan 

keuntungan pada masa mendatang. (Yanti dan Abudanti, 2019). Ukuran 

perusahaan memengaruhi nilainya juga karenanya besarnya skala perusahaan 

membuat perusahaan semakin mudah perusahaan memberikan dana kepada 

internal atau eksternal (Suffah dan Riduwan, 2016). Ukuran perusahaan ditinjau 

berdasarkan total kepemilikan aset perusahaan untuk kegiatan operasional. 

 

METODE PENELITIAN  
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Objek dalam penelitian ialah profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan 

menjadi variabel indepneden (independent variable) dan nilai perusahaan menjadi 

variabel dependen (dependent variable). Adapun populasi penelitian ialah perusahaan 

manufaktur bidang garmen dan tekstil dan memiliki legalitas bursa efek Indonesia 

seputar tahun 2017- 2020. Jenis penggunaan data yautu data kuantitatif. Metode 

penelitian menggunakan prosedur pengumpulan data melalui studi pustaka, dan riset 

internet. 

Peneliti melakukan teknik pengujian data untuk memastikan data memenuhi 

persyaratan untuk diolah menurut metode statistik. Teknik pengujian meliputi analisis 

statistikdeskriptif.dan asumsi klasik. Analisis ini untukmenentukan skala keputusan 

akhir. Pengujian hipotesis klasik ada uji normalitas, pengujian multikolinearitas, 

pengujian  heteroskedastisitas, dan autokorelasi. 

Uji Multikolinearitas 

Pengujian ini untuk mengetahui apakah terdapat kolerasi diantara variabel 

bebas (independen). Untuk mengetahui ada tidaknya multikolinearitas diantara 

variabel Independen ditinjau melalui varian inflation factor (VIF) atau nilai 

tolerannya. 

Uji Heterskedastisitas 

Ghazali ( 2016: 134) uji heterskedastisitas digunakan dalam pengujian model 

regresi kedapatan ketidaksamaan variance dan residual dari satu dengan pengamatan 

lainnya, mendeteksi apakah heteroskedastisitas dilakukan melalui metode Scatter 

Plots Regression . 

Uji Autokorelasi 

Uji autokolerasi dilakukan untuk pengujian model regresi linear yang 

memiliki korelasi/hubungan kesalahan pengganggu terhadap periode t dengan 

kesalahan penggangu terhadap periode t-1 sebelumnya. Apabila ada korelasi maka 

terjadi masalah autokolerasi dalam regresi linear. 

Teknik analisa data menggunakan regresi linear.berganda. Analisis regresi 
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dilakukan untuk mengetahui bagaimana variabel dependen dapat diperkirakan 

melalui variabel independen secara individu. 

Adapun persamaan regresi linear berganda, yaitu: 

Y = α+β1X1+ β2X2+ β3X3+ ԑ 

Keterangan: 

Y = Nilai Perusahaan α = Konstanta 

β1= Koefisien Regresi variabel X1 β2= Koefisien Regresi variabel X2 

β3= Koefisien Regresi variabel X3 

X1= Profitabilitas X2 = Leverage 

X3= Ukuran Perusahaan ԑ = Standar error 

Supardi (2013: 229) Regresi linear berganda adalah regresi linear dengan 

variabel bebas (X1), (X2), dan (Xn) yang merupkan bagian dari elemen penelitian 

multivariat berfokus pada besar kecilnya koefisien regresi yang mendeskripsikan 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. 

Analisis koefisien korelasi diketahui utnuk pengukuran tingkat hubungan 

antara variabel-variabel independent dengan variabel dependen. 

Menurut Ghozali (2013: 97) koefisien determinasi (R2) bertujuan untuk menguji 

antara variabel bebas terhadap variabel terikat secara bersama. 

Ghozali (2013: 98) Uji F mendeskripsikan tentang variabel bebas atau 

independent variabel menggunakan model regresi memiliki impact bersama pada 

variabel dependen. 

Kategori pengambilan putusan dapat diterima atau tidaknya Ha dianalisis 

dengan kriteria penilaian sebagai berikut: 

a. Jika Fhitung ≤ Ftabel maka, Ho diterima dan Ha ditolak. 

b. Jika Fhitung>Ftabel maka, Ho ditolak dan Ha diterima 

Adapun penentuan hipotesis sebagai berikut: Ho : β1, β2, β3 = 0 ; Profitabilitas, 

Leverage, danUkuran Perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan. 

Ha : β1, β2, β3 ≠ 0 ; Profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan secara simultan 
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memengaruhi nilai Perusahaan. 

Uji t (t-test) untuk mengetahui pengaruh secara parsial variabel tak terikat pada 

variabel terikat/dependen. 

Landasan keputusan uji-t dengan taraf signifikasi α = 5% (0,05). 

a. Apabila (thitung ≤ ttabel) pada α = 0,05 maka Ho diterima dan Ha ditolak. 

b. Apabila (thitung ≥ ttabel) pada α = 0,05 maka Ho ditolak dan ha diterima. 

Adapun   penentuan    hipotesis    sebagai berikut: Ho : β1 = 0 : Profitabilitas kurang 

pengaruh secara substansial terhadap nilai perusahaan. 

Ha : β1 ≠ 0 : Profitabilitas berpengaruh secara substansial terhadap nilai perusahaan. 

Ho : β2 = 0 : Leverage tidak berpengaruh substansial terhadap nilai perusahaan. 

Ha : β2 ≠ 0 : Leverage berpengaruh secara substansial nilai perusahaan. 

Ho : β3 = 0 : Skala perusahaan tidak memengaruhi secara substansial terhadap nilai 

perusahaan. 

Ha : β3 ≠ 0 : Kebijakan deviden berpengaruh secara substansial terhadap nilai 

perusahaan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Pengaruh Profitabilitas , Leverage, dan ukuran perusahaan Secara Simultan 

terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan uji F yang telah dilakukan menunjukkan bahwa secara simultan 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan memengaruhi pada nilai perusahaan 

Textile & Garment. Ketiga variabel tersebut memiliki nilai signifikasi sebesar 0,000 

terhadap variabel nilai perusahaan yang berarti bahwa Ho di tolak adapun Ha 

diterima. 

Profitabilitas mendeskripsikan tingkat keberhasilan perusahaan dalam 

pendapatan, Apabila manajer berhasil meningkatkan laba dan keuntungan pemilik 

saham maka mereka akan memberikan bonus atu kompensasi. Profitabilitas menjadi 
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faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, dengan tingginya tingkat profitabilitas 

maka keuntungan yang didapat juga tinggi sehingga investor menanamkan modal 

pada perusahaan. 

Penggunaan terhadap hutang perusahaan merefleksikan kemampuan 

manajemen untuk meningkatkan nilai. Apabila sinyal baik tersebut diterima maka 

perusahaan tersebut dianggap dapat membuktikan kualitas baik serta investor akan 

semakin yakin dalam bekerjasama. 

Perusahaan dengan tingkat DER yang tinggi memiliki tingkat kualitas yang 

bagus dan dapat menjadi sinyal untuk investor agar membeli saham perusahaan yang 

dapat menyebabkan meningkatnya nilai suatu perusahaan. Tujuan perusahaan 

menggunakan leverage untuk memperluas keuntungan pada sumber dana dan biaya 

aset. 

Ukuran perusahaan yang semakin meningkat dapat menggambarkan tingkat 

profit pada masa mendatang, kemudahan pendanaan memengaruhi nilai perusahaan 

juga informasi bagus untuk investor. Jika ukuran suatu perusahaan semakin besar 

maka perusahaan tersebut akan lebih mudah masuk ke pasar modal sehingga 

perusahaan akan mudah mendapatkan dana dari investor. 

Kinerja keuangan perusahan biasanya dinilai dari rasio-rasio keuangan yang 

mencakup rasio Profitabilitas, leverage serta ukuran perusahaan. besar kecilnya rasio 

tersebut dapat digunakan oleh analis maupun investor agar menetapkan pilihan 

untuk melanjutkan atau memberhentukan modalnya demi meminimalisir resiko jika 

terus investasi pada perusahaan dengan manajemen yang buruk. 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahan 

Berdasarkan hasil uji parsial, Profitabilitas berpengaruh positif siginifikan 

terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil pengujian statistik analisis bahwa 

profitabilitas diukur melalui Return on Equity (ROE) mempunyai koneksi positif 

terhadap nilai yang dikur dengan Price Book Value (PBV) diperoleh nilai thitung sebesar 

2,035 kemudian nilai ttabel yaitu 1,678. Apabila nilai thitung dibandingkan dengan nilai 
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ttabel, maka thitung> ttabel (2,035 > 2,011) dengan signifikansi 0.046<0.05 maka berarti Ho 

ditolak dan Ha diterima. 

Perusahaan memiliki daya profitabilitas yaitu dalam menghasilkan laba pada 

periode tertentu profitabilitas menceriminkan tingkat pengembalian investasi bagi 

para pemegang saham. jika profitabilitas mengalami peningkatan, maka nilai 

perusahaan juga kan mengalami peningkatan. 

Profitabilitas tinggi menaikkan nilai perusahaan dari perspektif investor karena 

profitabilitas tinggi menandakan perusahaaan tersebut mampu mengelola 

penanaman modal investor dengan baik. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian terdahulu yag dilakukan oleh Suffah dan 

Riduwan (2016), Oktaviarni dkk (2018), Yanti dan Abundanti (2019) yang menyatakan 

bahwa profitsbilits berperan penting pada nilai perusahaan. Selain itu relevan juga 

dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Putra dkk (2021), Ramdhonah dkk 

(2019), Nugraha dan Alfarisi (2020), Indriyani (2017), dan Nurminda dkk (2017) yang 

menunjukkan bahwa secara parsial perusahaan dipengaruhi oleh tingkat 

profitabilitas. 

Pengaruh Leverage pada Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji parsial, Leverage berpengaruh positif siginifikan terhadap 

Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil pengujian statistik analisis bahwa leverage 

dengan Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai koneksi positif terhadap nilai yang 

dikur dengan Price Book Value (PBV) didapat thitung dengan angka 2,991 lalu nilai ttabel 

sebesar 1,678. Apabila nilai thitung dibandingkan dengan nilai ttabel, maka thitung > ttabel 

(2,991 > 1,678) dengan signifikasi 0,004 < 0,05 maka berarti Ho ditolak sedangkan Ha 

diterima. 

DER  menunjukkan  perbedaan akumulasi hutang dengan dana dari owner 

perusahaan dalam membiayai  kegiatan perusahaan. Arah positif ini artinya makin 

tinggi leverage semakin menaikkan nilai perusahaan.  Indikasi penelitian 

menunjukkan  leverage  tinggi   memiliki efek terhadap nilai perusahaan. Besar atau 
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kecilnya komposisi dana pinjaman yang dimiliki perusahaan  akan menjadi 

perhatian bagi para investor,karena para investor akan melihat bagaimana pihak 

manajemen perusahaan menggunakan dana pihak eskternal tersebut dengan 

efisien untuk nilai tambah bagi perusahaan. Hasil ini  sejalan dengan hasil penelitian 

Suffah dan Riduwan (2016), Yanti dan Abundanti (2019) dengan hasil secara 

  parsial  leverage  berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hasil ini relevan dengan penelitian Putra dkk (2021), Nugraha dan Alfarisi (2020), 

Dewi dan Abundanti (2019) dengan hasil secara parsial memengaruhi dengan positif 

serta signifikan pada Nilai perusahaa. 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial, Ukuran perusahaan mempengaruhi negatif pada 

nilai perusahaan. Hasil pengujian statistik analisis bahwa ukuran perusahaan diukur 

dengan LN Total Assets memiliki hubungan dengan nilai perusahaan yang dikur 

dengan Price Book Value (PBV) didapat thitung dengan angka -3,601 kemunian nilai 

dari ttabel yaitu 1,6778. Apabila nilai -thitung dibandingkan dengan nilai -ttabel, maka -thitung 

<- ttabel (-3,601<- 1,678) dengan signifikasi 0,001 < 0,05 maka berarti Ho ditolak dan Ha 

diterima. 

Hal tersebut menggambarkan skala perusahaan ditinjau berdasarkan total aset 

terlalu besar bermakna sebagai sinyal negatif bagi para investor maupun calon 

investor dan berdampak pada pengawasan operasional, kurangnya efisiensi 

pengawasan operasional, dan strategi oleh jajaran manajemen. 

Ukuran perusahaan yang negatif pada Nilai perusahaan disebabkan oleh 

pandangan investor bahwa leb ditahan lebih besar jumlahnya daripada pembagian 

deviden untuk pemilik saham. Penurunan nilai perusahaan dipengaruhi oleh kinerja 

perusahaan yang kurang efektif dengan adanya penurunan nilai perusahaan 

sehingga akan mempengaruhi para investor dalma penanaman modal kepada 

perusahaan tersebut. Penelitian Irawan&Kusuna (2019), dengan hasil penelitian 
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menyatakan ukuran perusahaan berdampak negatif pada nilai perusahaan. Artinya, 

besar atau kecilnya Ukuran perusahaan memengarhui nilai pada perusahaan 

 

KESIMPULAN  

1. Profitabilitas memiliki dampak positif pada Nilai di Perusahaan Kemudian 

Leverage juga memiliki peran positif dalam Nilai perusahaan, ukuran 

perusahaan dengan parsial berpengaruh secara negatif dan & signifikan pada 

Nilai perusahaan 

2. Profitabilitas, Leverage serta 

3. Ukuran perusahaan memegang peran penting dalam nilai perusahaan. 

4. Variabel dominan yang sangat memengaruhi Nilai Perusahaan adalah 

Leverage 

Saran 

1. Bagi perusahaan, disarankan agar lebih bisa menaikkan nilai 

profitabilitasnya agar memiliki nilai perusahaan yang lebih baik. Agar lebih 

baik lagi dalam mengelola dan memanfaatkan aset kekayaan yang dimiliki 

agar dapat menjaga keyakinan investor pada sistem perusahaan dan 

peningkatan kinerja perusahaan harus lebih ditingkatkan oleh pihak 

perusahaan dalam meningkatkan peminat investasi yang tercermin dalam 

nilai perusahaan. 

2. Bagi investor, sebaiknya terlebih dahulu mencari informasi yang telah 

dipublikasikan oleh perusahaan sebagai pedoman dan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan investasi. Disarankan lebih cermat dalam memlih 

sebuah perusahaaan untuk menginventasikan modalnya. Dengan cara 

melihat rasio profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan dengan tujuan 

dapat meningkatkan return saham yang diharapkan 

3. Bagi paneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah variabel independen 

lain yang mungkin dapat memengaruhi nilai perusahaan seperti; keputusan 
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pendanaan, stuktur modal, dan pertumbuhan perusahaan dalam 

mengoptimalkan nilai perusahaan dan lain-lain. 
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