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ABSTRAK 

Perusahaan  memiliki  tujuan  jangka  panjang  yaitu  ingin  memaksimalkan dan 

mensejahterakan pemegang saham. Memaksimalkan kesejateraan pemegang saham bisa 

tercapai apabila    nilai  saat ini dimaksimumkan.  Penelitian ini mempunyai tujuan yaitu  

ingin   mencari tahu apa saja  pengaruh   strukutur   modal,   profitabiitas   dan   ukran 

peurusahaan terhadap nilai  perusahaan  di  Bursa  Efek  Indonesia  periode  2017-2019. 

Penelitian  ini mempunyai populasi  adalah  sub sektor property dan real estate yang  tercatat 

di Bursae  Efek Indonesia tahun 2017-2019. Metode penentuan  sampel dengan  metode 

purposive sampling,  ada  kriteria  yang  telah  ditetapkan  jadi jumlah  sampel adalah  sebanyak 

18 perusahaan  property dan real estate. Yang digunakan dalam penelitian ini data sekunder 

yang didapat  dari Indonesian  Capital  market  Directory (ICMD)  tahun 2017-2019.  Teknik 

analisis data yang digunakan dalam penelitian ini  adalah teknik analisis regresi linier 

berganda . Penelitian  ini memiliki hasil yang menunjukkan  bahwa:  1) Strukutur Modal secra 

parsial berpenggaruh positif signifikan terhdap Nilai Perusahaan. 2) Profitabilitas secara 

parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 3) Ukuran Perusahaan 

secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 4) Struktur Modal, Profitabilitas 

dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.  

Kata Kunci: Struktur modal, profitabilitas, ukuran perusahaan dan Nilai Perusahaan  

 

PENDAHULUAN 

Pelrusahaan me lmpunyail nillail yang sangat pe lntilng kare lna de lngan melmillilkil nillail 

yang tilnggil kelseljahtelraan pe lme lgang saham akan melngilkutilnya (Brilgham dan 

Gapelnsi l, 1996) be lrtambahnya harrga saham yang tilnggil me lmbuat nillai l pelrusahaan 
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be lrtambah tilnggil. Pelrusahaan yang me lmillilkil nillail yang dilatas akan melne lntukan 

pe lmelgang saham seljahte lra. Ilnvelstasil para ilnvelstor, pelrmodalan (filnancilng), dan 

manjelme ln aselt melrupkan ce lrmilnan daril kelputusan ilnvelstasi l yang jilka 

dilpre lse lntasilkan harga pasar daril ke lkayaan pe lmelgang saham dan pe lrusahaan. Arile ls 

(2011), se lmelntara hasill kelrja manaje lmeln yailtu nillail pe lrusahaan me lmillilkil be lbe lrapa 

ukuran milsalnya hasill dari l ke lputusan ilnvelstasil, pe lrtambahan pe lrusahaan dan bi laya 

modal pe lrusahaan. Bagil pe lrusahaan yang melmillilkil kelte lrkailtan de lngan para kre ldiltur 

yai ltu li lkui ldiltas pe lrusahaan adalah melmpe lrkilrakan apakah pelrusahaan bilsa de lngan 

ce lpat me lngelmbalilkan pilnjaman yang sudah dilpilnjam olelh pe lrusahaan ke lpada pilhak 

kre ldiltur. Para pe lmbe lril pilnjaman modal akan melnillail suatu pe lrusahaan te lrselbut 

de lngan nillail yang relndah jilka nillail pe lrusahaan te lrcatat tildak bailk. Jilka dillilhat te lrnyata 

pe lrusahaan te lrse lbut me lmi llilkil harga saham re lndah maka akan langsung dilkelluarkan 

daril pe lrusahaan nya (suharlil, 2016).  

Para calon pe lmbellil jilka nillail pe lrusahaan akan diljual melre lka akan silap melmbe lli l 

pe lrusahaan telrse lbut de lngan harga pasar yang sudah dilte ltapkan.  Pada kombilnasil 

modal para manajelr ke luangan harus lelbilh te lliltil te lrhadap e lfelk akan telrjadil di lmasa 

yang akan datang, kare lna pelntilng se lkalil dan be lrpe lngaruh te lrhadap tanggapan para 

pe lmbelril ilnve lstasil yang sudah melngilnvelstasilkan kelkayaannya.  

Be lbe lrapa Pelrusahaan selkeltor Prope lrty dan Re lal Elstate l pada tahun 2017-2019 

selpe lrti l dilsajilkan pada gambar 1.1 se lbagail be lrilkut :  

 

 

 

 

 

 

Sumbe lr : BElIl, data dilolah 2021 

Gambar 1.1 Grafik Hutang pada Perusahaan Property dan Real Estate 
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 Daril gambar 1.1 dapat dilatas dapat dilsilmpulkan jilka pelrusahaan me lmpunyail 

tilngkat untung yang lelbilh tilnggil maka hutang yang dilmillilkil malah yang lelbi lh re lndah, 

hal ilnil be lrkailtan de lngan packilng ordelr the lory. Packilng orde lr the lory dalam struktur modal 

adalah salah satu te lori l struktur modal yang sangat pe lntilng ada pe lngaruhnya 

te lrhadap ni llail pe lrusahaan dan untuk me lndapat gamabaran le lbilh me lndalam te lrkailt 

packilng orde lr the lory. (Welston dan Copelland 1996) melnyatakan yang melnanggung 

bilaya pe lrmaneln yang melrupakan hasill daril aktilva tildak lancar, saham ilstilmelwa dan 

elkuiltas pe lmelgang saham adalah struktur e lkuiltas daril pelrusahaan. De lngan delmi lkilan 

bagilan daril strukutur modal pelurusahaan juga melrupakan hutang. Tunnilsa (2015) 

bahwa pe lnelliltilan ilnil melnyatakan hasill bahwa struktur modal belrpe lnggaruh selcara 

posiltilf dan silgilnilfilkan telrhdap nillai l pelrusahaan.  

Selbuah profiltabilliltas yang belsar maupun yang kelcill yang sudah pelrusahaan 

hasillkan akan ada pelngaruh nya telrhadap nillail pelrusahaan. (welston dan copelland 

1997). Jilka rasilo ROEl nya selmaki ln tilnggil maka kilnelrja pe lrusahaan akan selmakiln bailk 

artilnya posilsil pelmillilk pelrusahaan de lmilkan pula se lbalilknya (Kasmilr, 2006). Thailb 

(2017) Profiltabilli ltas melmpunyail pelngaruh selcara langsung yang tildak si lgilnilfilkan 

te lrhadap Nillail Pelurusahaan dan saat dilme ldilasil olelh Strukutur Modal melmpunyai l 

pe lnggaruh yang tildak silgnilfilkan telrhadap Nillail Pelurusahaan.  

Ke lmudilan yang melmpe lngaruhil nillail pe lrusahaan adalah Ukuran pe lrusahaan 

(Si lzel) yang melrupakan suatu ilndkator yang melnunjukan ke lkuatan filnancilal 

pe lrusahaan. Suatu pelrusahaan akan melncapail suatu tujuan pe lrusahaan jilka ukuran 

pe lrusahaan dilni llail be lrpe lngaruh te lrhdap nillail pe lurusahaan jilka belrtambah be lsar 

ukuran pe lrusahaan makan pelrusahaan akan selmakiln mudah me lndapatkan sumbe lr 

modal. Dalam pelne lliltilan Filbrilyanto (2015) ukuran pe lurusahaan be lrpe lngaruh 

domilnan telrhadap varilabe ll nillail pelrusahaan.  

 

METODE PENELITIAN  

 Fokus pelnelliltilan ilnil dillakukan dil pelrusahaan prope lrtil dan relal elstate l yang 

te lrdaftar dil Bursa Elfe lk Ilndonelsila (BElIl) pe lrilodel tahun 2017-2019 yang dildapat daril 
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www.ildx.co.ild me lngelnail ni llail pelrusahaan de lngan melmpre ldilksilnya mellaluil varilabe ll 

struktur modal, profiltabi liltas dan ukuruan pe lrusahaan.    

 Delsailn yang dilgunakan olelh pelnelliltil adalah de lsailn pelne llilti lan meltodel 

kuantiltatilf de lngan pelnde lkatan hubungan kualiltas Sugilono (2012:8). Data yang 

dilgunakan yai ltu melnggunakan data se lkundelr yang mana datanya be lrupa laporan 

keluangan daril pe lrusahaan prope lrtil dan re lal e lstate l yang telrdafatar dil Bursa Elfe lk 

Ilndonelsila pada tahun 2017-2019. Pelnelliltil me llakukan pe lngambillan sampe ll delngan 

melnggunakan cara meltode l purposilvel sampe ll yailtu pelngambillan sampell de lngan 

kri lte lri la-kri lte lrila te lrte lntu. Krilte lrila-kriltelrila te lrse lbut antara lailn : 

1. Sellama pe lrilode l 2017-2019 pe lurusahaan propelrtil dan re lal elstate l daril tahun kel tahun 

sellalu te lrdaftar di l Bursa Elfe lk Ilndone lsila.  

2. Sellama pe lrilodel 2017-2019 data laporan keluangan pelrusahaan propelrtil dan relal 

elstate l sellalu dilte lrbiltkan dil Bursa Elfe lk Ilndonelsila.  

3. kelte lrse ldilaan data dan kellelngkapannya  harus ada dillaporan keluangan saat 

pe lncarilan. Apabilla ada data yang tildak lelngkap atau pada saat prosels ada 

pe lrusahaan yang tildak dapat dilhiltung rasilonya, maka akan dilkelluarkan.  

Uji Asumsi Klasik  

Di ldalam selbuah pelne lliltilan pelngujilan asumsil klasilk melmpunyail tujuan yai ltu 

untuk me lnelntukan apakah pelne lliltilan ilnil layak atas relgre lsil yang dilpakail. Dan jilka 

dilpastilkan bahwa modell re lgrelsil yang dilgunakan olelh pe lnelliltil ada atau tildak nya 

multilkolonilelriltas dan he ltelroskeldastilsiltas, dan untuk melncaril tahu datanya normal 

atau tildak (Gozalil, 2013). 

Uji Normalitas 

Pelnguji lan ilnil dillakukan agar be lrtujuan untuk me llilhat apakah data yang 

te lrselbar atau varilabe llnya belrdilstri lbusil normal atau tildak. Pelnellilti lan modell re lgre lsil  

yang layak yailtu jilka di lstrilbusil nya normal atau melnde lkatil normal datanya. 

Ke lmudilan bilsa juga dilujil de lngan kolmogrilf-smilrnof, de lngan kri ltelrila yang dapat 

dilambill yailtu se lbagai l be lrilkut : 

a. Nlilail si lgnilfi lkansil atau nillail probabilliltas < 0,05, dilstrilbusil adalah ti ldak normal. 

http://www.idx.co.id/
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b. Nillail nillail probabilliltas > 0,05, dilstrilbusil adalah normal (Gozalil, 2013).  

 

Uji Multikolonieritas 

Di ldalam selbuah pe lnelliltilan yang bailk harus dilujil apakah dilte lmukan nya mode ll 

korellasi l yang ada atau tildaknya hubungan antar varilabell be lbas. Melmang selbailknya 

dildalam se lbuah pelne lliltilan tildak adanya korellasil yang te lrlalu tilnggi l antar varilabe ll 

be lbas. Modell ilnil dapat dilke ltahuil de lngan cara mellilhat ada atau tildaknnya 

multilkolonilelriltas dan daril siltu kilta dapat me llilhat nillail tolelransil dan ni llail VIlF 

(varilance l ilnflati lon factor).Tolelransil yailtu varilabe ll yang tildak bilsa dilje llaskan olelh 

varilabe ll belbas yang telrpillilh yang sudah dil ukur de lngan varilabelli ltas yang varilabe ll 

nya be lbas. ji lka hasill di ltunjukannya ada kolonilelriltas nya tilnggil maka nillail tolelran 

dilbawah atau re lndah dan sama de lngan nilalil VIlF dilatas atau tilnggil (karelna 

VIlF=1/tolelrance l) . Bilasanya nillai l yang dilgunakan adalah 0,10 untuk nillail tolelrance l 

dan nillail VIlF nya sama de lngan lelbi lh daril 10. Ghozalil (2013) 

Uji Heteroskedastisitas 

Jilka daril hasill modell re lgrelsil telrjadil keltildacocokan varilance l daril re lsildual 

pe lngamatan yang pe lrtama dan selte lrusnya teltap, maka ilnil adalah selbuah tujuan dari l 

ujil he lte lroskeldastilsiltas. Jilka hasill re lsildual nya sama maka dilse lbut homokeldastilsiltas 

dan bilsa dilkatakan helte lroskeldastilsi ltas atau tildak te lrajadil helte lroskeldastilsiltas jilka hasill 

re lsildualnya be lrbe lda. Jilka ilngiln melngeltahuil apakah  suatu mode ll re lgre lsil lilnilelr 

be lraganda ada tildaknya heltelroskeldastilsiltas maka pelnelliltil mellilhat grafilk scatte lrplot 

yai ltu ZPRElD atau nillail preldilksil varilabe ll telrilkat dan re lsildual e lrror yailtu SRElSIlD . Jilka 

dilbawah 0 pada sumbu Y ji lka pola telrte lntu me lnyelbar dilatas, bi lsa dilselbut 

helte lrskeldastilsiltas tildak te lrjadil, Ghozalil (2013) 

Uji Autokorelasi 

Di ldalam pelnelliltilan ilnil ujil autokore llasil melmpunyail tujuan yailtu untuk me llilhat 

apakah dildalam selbuah mode ll relge lre lsil lilnile lr te lrdapat korellasil antara re lsildual pada 

pe lrilodel t de lngan relsildual pe lrilode l t-1 selbe llumnya pe lnelliltilan yang bailk maka modell 

re lgre lsil nya adalah belbas daril autokorellasil. Kelmudilan cara pelne lliltil melnggunakan 
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untuk me lngeltahui l apakah autokorellasil ada atau tildaknya yailtu de lngan cara mellilhat 

ujil durbiln watson (WD) adalah selbagail be lrilkut (Ghozalil, 2013) : 

a. Jilka ni llail durbiln watson uppe lr bound (du) posilsilnya dil antara batas atas dan (4-

du), bi lsa dilkatakan tildak ada autokorellasil yang posiltilf kare lna sama delngan nol 

be lrarti l koelfilsi le ln autokorellasilnya. 

b. Bilsa dilkatakan autokorellasilnya posiltilf dan koelfilsileln kore llasilnya lelbilh be lsar dari l 

angka nol belrartil nillail durbiln watsonnya re lndah atau dilbawah batas re lndah dari l 

bawah atau lowye lr bound. 

c. Lalu koe lfilsi le ln yang korellasilnya lelbilh ke lcill daril angka nol bilsa dilkatakan 

autokorellasilnya nelgatilf, kare lna nillail durbiln watson lelbilh be lsar daril batas bawah 

atau lowyelr bound (4-dl). 

d. Ke lmudi lan yang telrakhilr, jilka hasillnya tildak bilsa melnarilk kelsilmpulan be lrartil nillail 

durbiln watson posilsilnya ada dilantara batas atas dan batas bawah. 

Koefisien Determinasi 

Koelfilsileln de lte lrmilnasil (R²) dilgunakan untuk me lnjellaskan apakah varilasil 

varilabe ll delpe lnde ln melmillilkil kelmampuan untuk me lnggambarkan selbelrapa jauh 

kelmampuan nya. Nillail R2 me lne lrangkan apakah varilabell de lpe lnde lnt varilasilnya amat 

lilmilt dan dan jilka me lmillilkil ke lmampuan yang ke lcill be lrartil varilabell-varilabe ll 

ilnde lpelnde ln. Varilabe ll-varilabe ll ilndpelnde ln bilasanya melmbe lrilkan hampilr se lluruh 

ilnformasil yang pe lnelle lti l butuhkan untuk me lngujil varilasil varilabe ll de lpe lnde ln jilka nillail 

nya melnde lkatil angka satu (Gozalil, 2013). 

Uji Secara Parsial (Uji T) 

Melnyusun hilpotelsils obselrvasil (Ho) dan Hilpotelsils altelrnatilf (Ha) 

Ho : β1 = 0 ; selcara parsilal strukutur modal be lrpe lngaruh telrhadap nillail pe lrusahaan.  

Hα : β1 ≠ 0 ; selcara pe lrsilal strukutur modal tildak be lrpe lngaruh telrhadap nillail 

pe lrusahaan.   

Ho : β2 = 0 ; Selcara parsilal Profiltabi lliltas tildak be lpe lngaruh te lrhadap nillail pe lrusahaan.  

Hα : β2 ≠ 0 ; Selcara Parsilal Profiltabilliltas be lrpe lngaruh te lrhadap nillai l pelrusahaan.  



Karimah Tauhid, Volume 3 Nomor 9 (2024), e-ISSN 2963-590X | Yani et al. 

 

9733 

 

Ho : β3 = 0 ; selcara parsilal ukuran pe lrusahaan tildak be lrpe lngaruh te lrhadap nillail 

pe lrusahaan.  

Hα : β3 ≠ 0 ; selcara parsilal ukuran pe lrusahaan be lpelngaruh te lrhadap nillail pelrusahaan.  

Krilte lrila pe lngambillan kelputusan :  

1. Jilka Fhiltung ≤ Ftabell de lngan α = 0,05 maka Ha diltolak. Belrartil varilabe ll ilnde lpe lndeln 

selcara parsilal ti ldak melmpunyail pe lngaruh te lrhadap varilbe ll de lpelnde ln.  

2. Jilka Fhiltung ≥ Ftabell de lngan α = 0,05 maka Ho diltolak dan Ha dilte lri lma. Be lrartil bi lsa 

dilkatakan varilabe ll ilnde lpelnde ln selcara parsilal ada pe lngaruhnya te lrhadap varilabe ll 

de lpelnde ln. 

Uji F (Simultan) 

Pelrumusan hilpote lsils obselrvasil (H0) Dan hilpote lsils altelrnatilf (Ha) selbagail be lrilkut :  

1. Ho:β1,β2,β3=0; Selcara silmultan struktur modal, profiltabilliltas dan ukuruan 

pe lrusahaan tildak belre lpe lngaruh te lrhadap nillilail pe lrusahaan. 

2. Hα:β1,β2,β3≠0; Selcara silmultan sturuktur modal, profiltabilli ltas dan ukuran 

pe lrusahaan be lrpe lngaruh te lrhadap nilail pe lrusahaan.  

Krilte lrila pe lngambillan kelputusan :  

1. Jilka Fhiltung < Ftable l de lngan α =0,05 maka Ho dilte lrilma dan Ha diltolak. Yang 

be lrarti l se lcara silmultan varilabe ll ilndelpe lnde ln tildak ada pe lngaruh nya telrhadap 

varilabe ll de lpelnde ln .  

Ji lka Fhi ltung > Ftabe ll de lngan α = 0,05 maka Ho diltolak dan Ha dilte lrilma. Yang 

be lrartil se lcara silmultan varilabe lle l ilnde lpelnde ln ada pe lngaruh telrhadap varilabe ll 

de lpelnde ln. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Struktur modal yang dilukur de lnggan DElR (De lbtel to Elquty Ratilo) yang 

melrupakan pe lrbandi lngan antara kelselluruhan hutang te lrhadap kelse lluruhan aselt iltu 

selndilril. Rata-rata struktur modal pada pelrusahaan prope lrt dan relall e lstate l di l bursa e lfe lk 

ilndonelsi la pelrilode l 2017-2019 selbelsar 1,0304% delngan standar de lvilasil 1,83321%, 
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selhilngga dapat dilnyatakan bahwa fluktuasil nillail struktur modal, pada pelrusahaan 

prope lrtil dan re lal e lstate l di l bursa e lfe lk ilndonelsila pe lrilodel 2017-2019 be lsar, dillilhat dari l 

nillail rata-rata jauh lelbilh be lsar daril nillail standar de lvilasil nya. Nillail milnilmum struktur 

modal selbelsar 0,06% dan nillail maksilmum 12,56% delngan nillail rata-rata 1,0304% 

melnyatakan bahwa se lbagilan be lsar pe lrusahaan sampe ll me lmillilki l utang nya lelbilh 

tilnggil daril nillail elkuiltasnya atau kelcillnya kelpelntilngan pelrusahaan pada harta 

pe lrusahaan.  

 Profiltabilliltas yang dilukur de lngan ROEl (Re ltureln on Elquilty) yailtu ke luntungan 

be lrsilh yang dilbandilngkan delngan aselt se lndilril. Nillail rata-rata ROEl se lbe lsar 7,9604% 

dilmana standar de lvilasil selbe lsar 5,90533% karelna standar de lvilasil lelbi lh kelcill daril pada 

nillail rata-rata be lrartil bilsa dilkatakan tildak adanya fluktuasil yang be lsar daril 

profiltabilliltas pe lrusahaan prope lrtil dan re lal e lstatel yang sudah te lrdaftar dil Bursa Elfe lk 

Ilndonelsila tahun 2017-2019. Nillail milnilmum selbe lsar 1,11% dan nillail maksilmumnya 

27,22% de lngan nillail rata-rata 7,9604% melnyatakan bahwa se lbagilan be lsar pe lrusahaan 

prope lrtil dan re lal elstate l dil bursa e lfelk ilndonelsila pe lrilodel 2017-2019 yang melnjadil 

sampell me lmillilkil laba be lrsilh yang lelbilh be lsar daril modal selndilril me lre lka.  

  LN (total aselt) me lrupakan cara untuk melngukur ukuran pelrusahaan de lngan 

melne lntukan log natural ke lselluruhan nillail aktilva. Nillail rata-rata ukuran pelrusahaan 

16,4457% delngan standar de lvi lasil selbelsar 20,4431 kare lna standar de lvilasil lelbi lh be lsar 

daril nillail rata-rata dapat dilsilmpulkan bahwa ada fluktuasil yang belsar dari l 

profiltabilliltas pe lrusahaan propelrt dan relal e lstate l pe lrilode l 2017-2019. Nillail mi lnilmum 

selbe lsar 10,49% dan nillail maksilmumnya 20,71% delngan nillail rata-rata 16,4457%. 

 Untuk me lmbandi lngkan nillail pe lrle lmbar saham de lngan nillail buku pe lrle lmbar 

saham maka dapat dilukur de lngan PBV atau prilcel book value l. Nillai l rata-rata varilabe ll 

nillail pelrusahaan yailtu se lbe lsar 1,1754% pada pe lrusahaan propelrt dan re lal e lstatel di l 

bursa e lfelk ilndonelsi la pelrilode l 2017-2019 delngan standar de lvilasil 1,25494%, jilka 

pe lrusahaan melmillilkil nillai l standar de lvilasil yang dilmillilkil pelrusahaan be lsar daril nillail 

rata-ratanya, maka dilpe lrusahaan prope lrilty dan re lal e lstate l te lrjadil fluktuasil te lradap 

nillail pelurusahaan yang belsar dil pe lrusahaan Bursa Elfe lk Ilndonelsila pe lrilodel 2017-2019. 
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Nillail milnilmum daril varilabe ll nillail pe lrusahaan 0,14% dan nillail maksilmum selbe lsar 

8,07%. 

pengaruh struktur modal, profitabilitas dan ukran perusahaan berpengaruh secara 

parsial terhadap nilai perusahaan.  

Untuk me llilhat ada atau tildak nya pe lngaruh masilng-masilng varilabe ll struktur 

modal, profiltabi lliltas dan Ukuran pelrusahaan telrhadap nlilail pelrusahaan maka pelnelliltil 

mellakukan Ujil t. Pelngujilan ilnil dillakukan untuk mellilhat  apakah satu varilabell 

ilnde lpelnde ln selcara ilndi lvildual atau parsilal dalam me lnelrangkan varilabe ll de lpelnde ln. 

Kri lte lri la yang di lte lntukan dalam uji l t ilnil yailtu jilka thiltung < ttabell maka Ho  dilte lilrilma dan 

Ha diltolakk. 

 Ujil t dilbawah ilnil melrupakan pe lngaruh varilabe ll strukutur modal, profiltilabilliltas 

dan ukran pe lrusahaan  telrhadap varilabe ll nillail pe lrusahaan : 

a. Dilkeltahuil ni llail silgnilfilkasil 0,002 < 0,05 nillail te lrse lbut dapat dilnyatakan nillail 

pe lngaruh struktur modal telrhadap nillail pelrusahaan dan nillail t hiltung 3.382 > 2,019, 

maka struktur modal ada pelnggaruh telrhadap nillail pelurusahaan karelna H1 

dilte lri lma. 

b. Dilkeltahuil ni llail silgnilfilkasil 0,000 < 0,05 nillail te lrse lbut dapat dilnyatakan nillail 

pe lngaruh profiltabilliltas telrhadap nillail pe lrusahaan. dan nillail thiltung 4.886>2,019,maka 

profiltabilliltas ada pelngaruhnya te lrhadap nlilail pelrusahaan karelna H2 dilte lrilma. 

c. Dilkeltahuil nillail silgnilfilkansil 0,574 > 0,05 nillail te lrse lbut dapat dilnyatakan nillail 

pe lngaruh ukuran pe lrusahaan telrhadap nlilail pelrusahaan dan nillail thiltung  -0,567 

>2,019 maka ukuran pe lrusahaan tildak me lmpunyail pe lngaruh te lrhdap nillail 

pe lrusahaan kare lna H3 diltolak.  

 

Pengaruh struktur modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan secara simultan 

terhadap nilai perusahaan. 

Di llakukannya pelngujilan ilnil untuk melnggeltahuil apakah ada pe lngaruh selcara 

be lrsamaan atau se lcara silmultan struktur modal, profiltabilliltas dan ukuran pe lrusahaan 

te lrhadap nillail pe lrusahaan. Cara untuk me lngatahuil pe lngaruhnya yailtu caranya 
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de lngan mellilhat nillail Fhiltung nya delngan Ftabell nya.  Apabilla nillail Fhiltung > Ftabell, maka 

hilpotelsils altelrnati lf (Ha) dilte lrilma artilnya selmua varilabe ll ilnde lpelnde lnt selcara be lrsama-

sama be lrpe lngaruh dan silgnilfilkansi l telrhadap varilabe ll de lpe lndelnt.  

Bahwa hasill pelngujilan uji l F dil dapat daril nillail Fhiltung selbelsar 13,602, se ldangkan 

Ftabell selbe lsar 2,82 apabilla nillail Fhiltung  dilbandilngkan de lngan Ftabell, maka Fhiltung > Ftabell 

(13,602 > 2,82 ) de lnggan nillail silgnilfkan F selbe lsar 0,000 atau le lbilh re lndah daril 0,05. Hal 

ilni l melnunjukan bahwa pe lnelliltilan ilnil strutkur modal, profiltabilliltas Dan ukuran 

pe lurusahaan melmpunyail pelngaruh selcara silmultan te lrhadap nillai l nillail pelrusahaan 

jilka hasillnya Ho diltolak dan Ha dilte lrilma pada pe lrusahaan propelrtil dan re lal elstate l 

yang telrdaftar dil Bursa Elfe lk Ilndone lsila tahun 2017-2019.  

 

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan  

Be lrdasrarkan ujil t te lrdapat nillail 3.382 > 2,019 delngan tilngkat silgnilfkansil 0,002 

yang belrartil le lbilh kelcill dari l 0,05. Maka pelnelliltil bilsa melnyilmpulkan telrnyata struktur 

modal melmpunyail pelngaruh yang posiltilf dan silgnilfilkansil telrhadap nlilail pelrusahaan. 

Pelnelliltilan ilnil selrupa de lngan pelnelliltilan Tunilsa (2015) yang melnnyatakan bahwa 

strukrtur modal belrpe lngaruh posiltilf silgnilfilkansil te lrhadap nillail pelrusahaan.  Selsuail 

de lngan hasill pelne lli ltilan Putu (2017) dan Lave lnila (2019), te lrnyata jilka dilproksilkan 

struktur modal de lngan DElR, maka akan melmpunyail pe lngaruh yang posilti lf dan 

silgnilfilkan telrhadap nlilail pelrusahaan tapil PBV pun harus dilproksi lkan juga de lngan 

struktur modal. Delngan ilnil pelne lliltil bilsa melnarilk kelsilmpulan telrnyata jilka struktur 

modal nya selmakiln tilnggil yang dilmillilkil olelh se ltilap pelrusahaan dan te lrnyata nillail 

pe lrusahaan nya pun akan selmakiln tilnggil pula. 

 

Pengaruh Profitabilitas (ROE) Terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Be lrdasarkan ujil t telrdapat ni llail 4,886 > 2,019 delngan tilngkat silgni lfilkansil 0,000 

yang belrartil le lbilh kelcill daril 0,05. Pelnelliltil dapat me lnyilmpulkan jilka dalam keladaan 

te lrselbut te lrnyata profiltabilliltas me lmpunyail pe lngaruh yang posiltilff  dan silgnilfilkansil 

te lrhadap nillail pe lrusahaan. Para ilnvelstor akan pelrcaya dan akan sellalu melmbe lrilkan 
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modal be lrupa saham kelpada pe lrusahaan jilka pelrusahaan bilsa me lmpelrlilhatkan 

kelmampuannya dalam melnambahkan nillail ROEl yang selmakiln bailk daril seltilap tahun 

mi lsalnya delngan melnilngkatkan laba yang pelrusahaan pe lrolelh. Untuk melnghasillkan 

nillail pelrusahaan yang lelbilh maju, maka para ilnve lstor bilasanya mellakukan ilnvelstasil 

saham kelpada pe lrusahaan kare lna untuk me lnghasillkan re lturn. Kare lna para ilnvelstor 

melngeltahuil de lngan tilnggilnya pelrusahaan melmillilkil kelmampuan melndapatkan 

keluntungan, maka re ltrun yang dildapat pun akan selmakiln belsar. Hasill ilnil 

melndukung pe lnelli ltilan Delwil (2013) yang melmpre ldilksil ada hubungan yang posiltilf 

antara Profiltabilliltas telrhadap Nillail Pelrusahaaan. Selrupa de lngan pelnelliltilan Putu 

(2018) yang melnyatakan bahwa.  

ROEl te lrtilnggil  dilmillilkil  ole lh  MKPIl  de lngan  nillail  26,22% dan te lre lndah dilmilli lkil 

olelh GWSA de lngan nillail 1,11%. Pelrusahaan  yang  me lmillilkil nillai l  dilatas  rata-rata 

ilndustril   12,14%   adalah   ASRIl, BElST, BSDEl, JRPT dan PWON.  seldangkan  dilbawah 

rata-rata   ilndustril   adalah   BAPA, CTRS, DIlLD,  DUTIl, GPRA, GWSA, SMRA, LPCK, 

MMLP dan RDTX. Dapat  dilke ltahuil bahwa Rasilo ROEl adalah 7,942%  dan Rasilo 

Ilndustril pe lrusahaan Propelrtil dan re lal elstate l adalah 12,14%, jadil dapat dilsilmpulkan 

bahwa rasilo ROEl lelbilh ti lnggil dilbandilnggkan delngan Rasilo Ilndustril.  

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan (Total Asset) Terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Be lrdasarkan ujil t telrdapat ni llail -0,567 < 2,019 de lngan tilngkat silgnilfilkansil 0,574 

yang belrarti l be lsarnya lelbilh daril 0,05. Maka keladaan pe lrusahaan telrse lbut dapat 

dilkatakan ukuran pe lrusahaan be lrpelngaruh se lcara nelgatilf dan ti ldak silgnilfilkasi l 

te lrhadap nillail pe lrusahaan. Maka pelne lliltilan ilnil me lmbe lrilkan hasill yang te lrnyata 

pe lrubahan  SIlZEl  tildak  dililkutil  delngan  pelrubahan  pada  PBV pelrusahaan propelrti l 

dan re lal  e lstatel se lhilngga  SIlZEl  bukan  melrupakan  faktor  bagil  ilnvelstor  dalam 

mellakukan  ilnve lstasil.  Jilka dillilhat daril pe lnelliltilan selbe llumnya yang dilte lliltil olelh   

Lave lnila  (2019) telrnyata hasillnya selsuail de lngan pelne lliltilan saat ilnil yang mana ukuran  

pe lrusahaan  yang dilbe lrilkan ke lwelnangan delngan SIlZEl (Ln Total  Asse lt) tildak ada 

pe lngaruhnya dan silgnilfilkan telrhadap nillail pe lrusahaaan. Belrdasarkan hasill  
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pe lnelliltilan,  luas dan selmpiltnya  ukuran  pe lrusahaan  tildak mampu me lmelngaruhil 

nli lail pe lrusahaan. Ukuran bukan me lnjadil faktor utama bagil ilnve lstor dalam me lnillail 

suatu pe lrusahaan. Jilka luas ukuran pelrusahaan be lrtambah tapil tildak Se lsuail de lngan 

apa yang tellah pelne lli ltil hasillkan dilmana dalam pe lnelliltilan ilnil te lrnyata ukuran 

pe lrusahaan yang tellah dilbe lril we lwe lnang delngan total asselt (LN_Ase lt) te lrnyata tildak 

melmpunyail pe lngaruh te lrhadap ni llail pe lrusahaan sudah dil proksilkan be lrsama PBV. 

Maka daril i ltu selmaki ln belsar ukuran pe lrusahaan yang pe lrusahaan millilkil maka nillai l 

pe lrsahaan akan selmakiln relndah pula.  

Ukuran Pe lrusahaan telrtilnggil  dilmillilkil  olelh  MKPIl  delngan  nillail  8,07 dan 

te lre lndah dilmi llilkil olelh LPCK delngan nillail 0,14. Pelrusahaan  yang  melmillilkil nillail  

dilatas  rata-rata ilndustril   2,42   PWON dan  PPRO,  seldangkan  dilbawah rata-rata   

ilndustril   adalah   ASRIl, CTRS, BAPA, BElST, BSDEl,  DMAS, DUTIl, GPRAS, GWSA, 

JRPT, LPCK, MKPIl, MMLP, dan RDTX. Dapat  dilke ltahuil bahwa Ukuran Pelrusahaan 

adalah 1,1754 dan Rasilo Ilndustri l pe lrusahaan Propelrtil dan relal e lstatel adalah 2,42, jadil 

dapat di lsilmpulkan bahwa Ukuran Pelrusahaan le lbilh relndah dilbandilngkan de lngan 

Rasilo Ilndustril.   

Be lrdasarkan hasill ujilil F dilpe lrole lh nillail 13,602 > 2,82 de lngan nillail silgnilfilkansil F 

selbe lsar 0,000 atau le lbilh kelcill daril 0,05 melnunjukan bahwa strutkur modal, 

profiltabilliltas dan ukuran pelrusahaan melmpunyail pe lngaruh posilti lf silgnilfilkansil 

te lrhadap nillail pe lrusahaan pada pe lrusahaan prope lrty dan re lal e lstate l yang te lrdaftar di l 

Bursa Elfe lk Ilndone lsila yang melmillilkil nillail R Squarel selbe lsar 0,499 = 49,9%. Hal ilnil 

te lrnyata nillail pelrusahaan dapat diljellaskan olelh keltilga varilabe ll i lnde lpelnde ln yailtu 

struktur modal, profiltabilliltas dan ukuran pe lrrusahaan yang melmpunyail pe lngaruh 

selbe lsar 49,9%, dilpe lngaruhil olelh faktor-faktor modell lailn danvari labe ll lai ln 

be lrpe lngaruh  selbanyak 50,1% iltu adalah silsanya.  
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KESIMPULAN  

Dildalam pe lnelliltilan i lnil pelne lliltil melmpunyail suatu tujuan yailtu untuk me lngujil apakah 

stuktur modal, profi ltabilli ltas dan ukuran pe lrusahaan be lrpe lngaruh atau tildak 

te lrhadap nillail pelrusahaan pada tahun 2017-2019. Dilbawah ilnil melrupakan hasill 

analilsils yang tellah pe lnulils urailkan, maka pelnulils me lmpelrole lh kelsilmpulan :  

1. Se lcara Parsilal Struktur Modal te lrnyata be lrpe lngaruh posiltilf silgnilfilkan te lrhadap 

Nillail Pe lrusahaan pada pe lrusahaan Propelrty dan Re lal Elstate l yang telrdaftar di l 

Bursa Elfe lk Ilndone lsila pelrilode l 2017-2019.  

2. Selcara parsilal Profi ltabilli ltas telrnyata be lrpe lngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap 

Nillail Pe lrusahaan pada pe lrusahaan Propelrty dan Re lal Elstate l yang te lrdatrar dil 

Bursa Elfe lk Ilndone lsila pelrilode l 2017-2019.  

3. Selcara Parsilal pe lnelliltil melne lmukan Ukuran Pe lrusahaan tildak be lrpe lngaruh 

te lrhadap Nillail Pe lrusahaan pada pelrusahaan Prope lrty dan Re lal Elstatel yang 

te ldaftar dil Bursa Elfelk Ilndone lsila pe lrilodel 2017-2019.  

4. Pelne llilti lan ilnil Se lcara Silmultan Struktur Modal, Profiltabilli ltas dan Ukuran 

Pelrusahaan be lrpe lngaruh si lgnilfi lkan te lrhadap Nillail Pelrusahaan pada pe lrusahaan 

Propelrty dan Re lal Elstate l yang te lrdaftar dil Bursa Elfe lk Ilndonelsila pe lri lodel 2017-2019.  
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